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Der ALPORA Innovation Europa Fonds schliesst den Monat Marz im positiven
Bereich ab und konnte gegeniiber dem Referenzindex aufholen.

Das global agierende Unternehmen LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE
ist in der LuxusgUterindustrie tatig. Das Portfolio besteht aus zahlreichen
Prestige-Marken aus den Bereichen Wein & Spirituosen, Mode & Lederwa-
ren, Parfim & Kosmetik sowie Uhren & Schmuck. Dazu gehéren neben Louis
Vuitton, Moét & Chandon und Hennessy unter anderem auch Bulgari, Given-
chy, Kenzo, Dior, TAG Heuer oder auch Dom Pérignon. Die Innovationsaktivi-
taten von LVMH konzentrieren sich auf zwei Aspekte: digitale Transformation
im Luxusgutersektor und nachhaltige Praktiken im Geschaftsmodell. Mit dem
Ausbau seines Online-Handels bietet es Kunden bereits ein nahtloses Ein-
kaufserlebnis. Fir personalisierte Angebote setzt der Konzern auf Technolo-
gien wie kinstliche Intelligenz, Augmented Reality und Datenanalyse. Diese
digitale Transformation ermdéglicht es, neue Kunden zu gewinnen und Kun-
denbindungen zu intensivieren. Durch innovative Materialien und Anséatze zur

Innerer Wert Tranche EUR A

EUR 2'849.13

Ausstehende Anteile 22182
Innerer Wert Tranche EUR B EUR 2'797.89
Ausstehende Anteile 1'989
Innerer Wert Tranche CHF-hedged CHF 3’008.79
Ausstehende Anteile 17'956
Total Fondsvermégen EUR 137.7 Mio.

Performance Tranche EUR A

Nachhaltigkeit tragt LVMH zum Schutz der Umwelt bei und erfiillt die steigen- Dauer Fonds MSCI Europe ETF
de Verbrauchernachfrage nach nachhaltigen Luxusprodukten. 1 Monat 5.7% 4.0%
3 Monate 3.1% 7.6%
12 Monate 6.7% 15.1%
Innovationsbewertung durch den Serafin Innovation Hub 3 Jahrep.a. 2.6% 9.6%
Der Innovation Hub verantwortet innerhalb der Serafin Asset Management 5 Jahre p.a. 10.3% 9.0%
die Entwickllung von Innovations—fgkussierten Modgllen und .Durcrjfﬁhrung seit Auflage (01.10.2014) p.a. 1.8% 71%
von Innovationsanalysen. Daneben liefert der Innovation Hub Einschatzungen
zu neuesten Technologie- und Innovationstrends sowie deren Auswirkungen Jahr
auf den Aktienmarkt.Der Anlageprozess im Alpora Innovation Europa Fonds 2024 3.1% 7.6%
zur Identifizierung qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht aus einem 2023 8.6% 15.7%
dreistufigen Verfahren.In einem ersten Schritt berechnen wir unter Bertck- o2 2
sichtigung definierter Input- und Output Kennzahlen des Innovationsprozes- 2022 -23.3% -91%
ses mithilfe eines mathematischen Optimierungsverfahrens eine Efficient 2021 31.4% 24.9%
Flron‘tler of Innovation. Dank des Optimierungsmodells kénnen muIt|pIe quan- 2020 20.0% _3.2%
titative Parameter sowohl auf der Input- als auch auf der Outputseite in dy- - - o
namischer Abhangigkeit von der Vergleichsgruppe berechnet werden. Diese seit Auflage (01.10.2014) 189.0% 92.0%
ermdglicht einen objektiven Leistungsvergleich der Unternehmen. Daraus er-
gibt sich flr jedes Unternehmen ein Innovationsscore, jeweils gemessen im
Kontext des Anlageuniversums, im vorliegenden Fall ist dies Aktien
Westeuropa.Zusatzlich fuhrt der Serafin Innovation Hub in einem zweiten
Schritt eine qualitative Detailanalyse der Innovatoren hinsichtlich ihrer Zu-
kunftsfahigkeit und Abdeckung relevanter Markt- und Technologietrends
durch.lm .drltten., abschliessenden Schritt erfolg.t die Portfoliokonstruktion, Kennzahlen (iiber die letzten 3 Jahre rollierend)
bei der mittels eigener fundamentaler Analyse die rund 30 robustesten Un-
ternehmen in Westeuropa selektiert werden. Der Fokus liegt hierbei auf der Historische Volatilitt (p.a.) 18.4%
Stabilitét der Bilanz, des Geschéaftsmodells sowie auf der Handelbarkeit. Die Sharpe ratio (1.25% risikofreier Zinssatz) 0.09
Finanzkraft des Unternehmens soll die Realisierung des vorhandenen Poten- arpe ratio t1.2> % risikolreler Zinssatz .
zials erméglichen. Bewertungskennzahlen sind fiir diese Auswahl sekundar, Beta (vs. MSCI Europe ETF) 1.20
sodass auch Unternehmen in jungen Wachstumsphasen in der Portfoliozu-
sammensetzung Berlcksichtigung finden kénnen.
Top-5 Positionen
Shell | 4.5%
ASML ] 4.4%
Genmab I 4.4%
Deutsche Telekom ] 4.4%
Novo Nordisk | 4.3%
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ALPORA Innovation Europa

Branchenallokation

a

B Basismaterial 24.2% ™ Kommunikation 4.3%
B Energie 19.4% Nicht-zykl. Konsum 1.3%
T 17.8% Finanzwesen 0.0%
B Industrie 13.5% Versorger 0.0%
B Gesundheitswesen 10.9% Immobilien 0.0%
B Zyklischer Konsum 6.4% Liquiditat 2.1%
Wdhrungsallokation

B EUR 60.5% ® DKK 8.7%
B CHF 12.2% ® NOK 8.3%
m GBP 10.3%

Landerallokation

B Deutschland 22.8% ™ Norwegen 8.3%
B Grossbritannien 14.2% Italien 6.0%
B Schweiz 12.9% Frankreich 4.6%
B Niederlande 1.0% Spanien 4.2%
= Danemark 8.7% Ubrige 5.3%

Rechtlicher Hinweis

SERAFIN

ASSET MANAGEMENT

Nachhaltigkeit

Angewandte ESG-Merkmale

X Reporting
O Benchmark

X Ausschlusskriterien

X Integration

Es handelt sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Art. 8 der
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Fondsfakten
Domizil Schweiz
Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds

Anlageuniversum (Beteiligungspapiere) Europa

Serafin Asset Management AG, Zug
LLB Swiss Investment AG, Zirich

Vermdgensverwalter

Fondsleitung

Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Lancierungsdatum 01.10.2014
Empfohlener Anlagehorizont 5 Jahre
Referenzwahrung EUR

EUR A: CH0248877885 / ALPIEUR SW
EUR B: CHO0436491234 / ALPIEUB SW
CHF-hedged: CH0302271066 / ALPICHF SW

thesaurierend
taglich (cut-off 09.00 CET)

ISIN / Bloomberg-Ticker
(jeweilige Tranche)

Erfolgsverwendung

Zeichnungen und Ricknahmen

Steuertransparenz CH, AT
Steuerstatus Deutschland Aktienfonds gemass InvStG mit TFS
UK Tax Reporting Status Tranche EUR A

Vertriebszulassung CH, DE; SGP (nur akkr. Investoren)

Gebuhrenstruktur

keine

Tranche EUR A: 1.00%
Tranche EUR B: 1.50%
Tranche CHF-hedged: 1.00%
0.04%

Tranche EUR A:1.26%

Tranche EUR B:1.75%
Tranche CHF-hedged: 1.26%

Ausgabe- und Ricknahmekommission

Vermdgensverwaltungsgebihr p.a.

MiFID Geblihr fir Dritt-Research p.a.
Kostenbelastung p.a. (per 31.12.2023; TER)

Portfolio Management

Patrick Hofer
patrick.hofer@serafin-am.com

/ +41 (041726 7176
A%‘

Serafin Innovation Hub

Dr. Julian Vincent Kauffeldt

Dr. Niklas Bayrle
PR
Serafin Asset Management AG
Bahnhofstrasse 29
CH-6300 Zug

+41(0)41726 7171
www.serafin-am.com

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fir allféllige fehlerhafte Angaben wird kei-
nerlei Haftung Gbernommen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fur laufende und zukiinftige Entwicklungen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknah-
me der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertiicksichtigt. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Fir Anleger in der Schweiz sind die rechtlichen Fonds-
dokumente unentgeltlich bei der Serafin Asset Management AG unter www.serafin-am.com erhéltlich. Fir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informations-
stelle in Deutschland (ODDO BHF SE) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich. In Singapur diirfen die Anteile des Fonds nur institutionellen und akkreditierten
Anlegern (im Sinne des «Securities and Futures Act» (Cap. 289)) ("SFA")) angeboten werden und dieses Material ist auf die Anleger in diesen Kategorien beschrankt.



