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Die europaischen Aktienmarkte haben nach den Héchststadnden Ende Juliim
Berichtsmonat korrigiert. Der Alpora Innovation Europa Fonds hat im Gleich-
schritt mit dem vergleichbaren MSCI Europe ETF Terrain eingebusst.

Der niederléandische Maschinenbauer ASM International N.V. entwickelt, pro-
duziert und vertreibt Beschichtungsanlagen, die zur Herstellung von Halblei-
terbauelementen oder integrierten Schaltkreisen verwendet werden. Das
Unternehmen liefert den fihrenden globalen Halbleiterherstellern Wafer-Be-
arbeitungsanlagen, hauptsachlich fur die Abscheidung von Dinnschichten.
Zu ihrem diversifizierten Produktangebot gehért die Atomlagenabscheidung
(ALD), die fortschrittlichste Abscheidungsmethode auf dem Markt.

ASM erwartet, dass ALD als Kerntechnologie weiterhin wachsen wird und
dass der ALD-Markt in den kommenden Jahren das am schnellsten wachsen-
de Segment im Bereich der Beschichtungstechnologien sein wird. Entspre-
chend konzentriert sich der Innovationsfokus auf diesen Bereich. Der Ausbau
des Service- und Ersatzteilgeschéafts ist ein weiteres, klar definiertes Ziel. Das
Unternehmen will durch differenzierte, ergebnisorientierte Dienstleistungen
schneller als der Markt wachsen.

Innovationsbewertung durch den Serafin Innovation Hub

Wert Anteilsklasse EUR D EUR 2'739.64
Total Fondsvermégen EUR 217.1 Mio.
SRI 4

Wertentwicklung Anteilsklasse EUR A - dquivalent zu EUR D

Der Innovation Hub verantwortet innerhalb der Serafin Asset Management
die Entwicklung von Innovations-fokussierten Modellen und Durchfiihrung
von Innovationsanalysen. Daneben liefert der Innovation Hub Einschatzungen
zu neuesten Technologie- und Innovationstrends sowie deren Auswirkungen
auf den Aktienmarkt.Der Anlageprozess im Alpora Innovation Europa Fonds
zur Identifizierung qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht aus einem
dreistufigen Verfahren.In einem ersten Schritt berechnen wir unter Bertck-
sichtigung definierter Input- und Output Kennzahlen des Innovationsprozes-
ses mithilfe eines mathematischen Optimierungsverfahrens eine Efficient
Frontier of Innovation. Dank des Optimierungsmodells kdnnen multiple quan-
titative Parameter sowohl auf der Input- als auch auf der Outputseite in dy-
namischer Abhangigkeit von der Vergleichsgruppe berechnet werden. Diese
ermdglicht einen objektiven Leistungsvergleich der Unternehmen. Daraus er-
gibt sich flr jedes Unternehmen ein Innovationsscore, jeweils gemessen im
Kontext des Anlageuniversums, im vorliegenden Fall ist dies Aktien
Westeuropa.Zusatzlich fuhrt der Serafin Innovation Hub in einem zweiten
Schritt eine qualitative Detailanalyse der Innovatoren hinsichtlich ihrer Zu-
kunftsfahigkeit und Abdeckung relevanter Markt- und Technologietrends

Dauer Fonds MSCI Europe ETF
1Monat -1.7% -2.3%
3 Monate 1.6% 1.8%
12 Monate 3.4% 13.9%
3 Jahre p.a. 7.4% 11.3%
5 Jahre p.a. 8.1% 6.6%
seit Auflage (01.10.2014) p.a. 12.0% 6.1%
Wertentwicklung der letzten 5 Jahre Netto Brutto
31.08.18 - 30.08.19 -3.1% -3.1%
30.08.19 - 31.08.20 22.9%
31.08.20 - 31.08.21 47.0%
31.08.21 - 31.08.22 -18.4%
31.08.22 - 31.08.23 3.4%

Die Brutto-Wertentwicklung beriicksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.
Verwaltungsvergiitung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z.B. Ausgabeauf-
schlag und Depotkosten) einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung wird dariber hin-
aus ein Ausgabeaufschlag in der Héhe von 0.00 % im ersten Betrachtungszeitraum
berlcksichtigt.

Kennzahlen (lber die letzten 3 Jahre rollierend)

durch.Im dritten, abschliessenden Schritt erfolgt die Portfoliokonstruktion, Historische Volatilitat (p.a.) 19.2%
bei der mittels eigener fundamentaler Analyse die rund 30 robustesten Un- Sharpe ratio (0.40% risikofreier Zinssatz) 0.35
ternehmen in Westeuropa selektiert werden. Der Fokus liegt hierbei auf der Beta (vs. MSCI E ETF) 114
Stabilitét der Bilanz, des Geschéaftsmodells sowie auf der Handelbarkeit. Die etatvs. urope :
Finanzkraft des Unternehmens soll die Realisierung des vorhandenen Poten-
zials ermoéglichen. Bewertungskennzahlen sind fur diese Auswahl sekundar,
sodass auch Unternehmen in jungen Wachstumsphasen in der Portfoliozu- Top-5 Positionen
sammensetzung Berlcksichtigung finden kénnen.
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Es handelt sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Art. 8 der
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.
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®  Deutschland 25.8% ™ Norwegen 8.5%
B Grossbritannien 13.8% ™ [talien 6.0%
®  Schweiz 1.6% Frankreich 4.6%
B Niederlande 10.4% Spanien 3.8%
= Danemark 9.1% Ubrige 5.4%

Wichtige Information

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fur allféllige fehlerhafte Angaben wird
keinerlei Haftung tibernommen. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlags bzw. eines Riicknahmeabschlags. Die vergangene Wertentwicklung ist kein
Hinweis auf die zukiinftig zu erwartende Wertentwicklung. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Es ist mdglich, dass Anleger den urspringlich investierten Betrag nicht
zuriickerhalten. Der Fondsprospekt enthélt ausfuhrliche Risikohinweise. Die massgebenden Fondsdokumente (aktueller Fondsprospekt und -vertrag, Kundeninformationsdokument KID sowie Halbjahres-
und Jahresbericht) sind bei der Informationsstelle (ODDO BHF-Bank Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, 60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com
erhéltlich. Bitte lesen Sie die massgebenden Fondsdokumente bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Zeichnungen von Fondsanteilen kdnnen nur auf der Grundlage der massgebenden
Fondsdokumente entgegengenommen werden.



