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Der Innovation Hub verantwortet innerhalb der Serafin As-
set Management die Entwicklung von Innovations-fokus-
sierten Modellen und die Durchflihrung von Innovations-
analysen, die als Basis fir den ALPORA Innovation Europa
Fonds dienen. Mittels fortschrittlicher Modelle werden die
Innovationseffizienz und Innovationskraft von Unternehmen
quantitativ gemessen. In einem zweiten Schritt wird eine
qualitative Detailanalyse der Innovatoren hinsichtlich ihrer
Zukunftsfahigkeit und Abdeckung relevanter Markt- und
Technologietrends durchgefuhrt. Bei der Portfoliokon-
struktion werden mittels eigener fundamentaler Analyse
rund 30 bis 40 Aktien selektiert.

Der einzigartige Analyseansatz hat den ALPORA Innovation
Europa Fonds seit seiner Lancierung im Jahr 2014 gegen-
Uber dem vergleichbaren MSCI Europe ETF eine annuali-
sierte Uberrendite von tiber 5% erzielen lassen (Abb. 1).

Abb. 1: Performance seit Lancierung
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2023 geht als starkes Aktienjahr in die Geschichte ein, der
deutsche Leitindex DAX notiert nahe dem Allzeith6chst.
Doch der Weg dorthin war alles andere als einfach. Die im
Jahr 2021 eingeleitete Zinswende der Notenbanken hat die
Risikobereitschaft der Investoren beeinflusst und grosska-
pitalisierte Werte besser als Small und Mid Caps abschlies-
sen lassen (Abb. 2).

Abb. 2: Vergleich europaischer Large-, Mid- und Small Caps
seit 2021
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Das Portfolio vom ALPORA Innovation Europa Fonds ist mit
rund 40% in europaische Small Caps investiert und konnte
mit der Performance des vergleichbaren MSCI Europe ETF
im Berichtsjahr nur zum Teil mithalten. Auf Jahresbasis re-
sultiert eine Unterperformance von rund 7%. (Abb. 3).

Abb. 3: Performance YTD
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In Europa haben die Sektoren IT und Industrie nebst Immo-
bilien und Finanzwerten einen grossen Anteil der Perfor-
mance ausgemacht. Der Energiesektor hat sich nach einem
sehr starken Jahr 2022 seitwarts entwickelt (Abb. 4).

Abb. 4; Sektor-Performance MSCI Europe (Top 5)
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Finanzwerte werden per-se im Modell nicht bertcksichtigt
und erklaren einen Teil der schwacheren Performance. Die
per Mitte Jahr vorgenommene Neubeurteilung des Portfo-
lios hat zu einer Reduktion im Small-Cap-Bereich geflihrt.
Die Sektoren Basismaterial und Energie haben dabei ein ho-
heres Gewicht erhalten. Bei der Umsetzung konnte teilweise
von der negativen Entwicklung dieser Sektoren im ersten
Halbjahr profitiert werden. Im zweiten Halbjahr hat sich der
Fonds dann auch im Gleichschritt mit dem vergleichbaren
ETF entwickelt. Einzelwerte aus dem Halbleitermarkt (Infor-
mation Technology) haben das Portfolio Uberproportional
positiv unterstitzt. Das mit 39 Einzelwerten aufgesetzte
Portfolio darf stets als breit diversifiziert betrachtet werden
und bietet grosses Potenzial, bei ricklaufiger Zinsentwick-



lung oder einer stabilisierenden Konjunktur Uberproportio-
nal zu profitieren. Die hohe Qualitat der Einzelwerte im Hin-
blick auf das Umsatz- und Gewinnwachstum wie auch auf
die erzielten EBIT-Margen unterstreichen das Potenzial flr
das kommende Jahr.

Wir danken unseren Investoren herzlich fir das uns entge-

gengebrachte Vertrauen und winschen ein erfolgreiches
Anlagejahr 2024.

lhr Serafin Asset Management Team
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Wichtige Informationen

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung, die ausschliesslich zu Informationszwecken erstellt wurde. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf von Investmentfonds dar. Diese Werbemitteilungist auch keine Anlageberatung und kann eine solche nicht ersetzen.

Die enthaltenen Angaben, Analysen, Meinungen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstel -
lung - vorbehaltlich von Anderungen und Ergénzungen. Einige dieser Informationen beruhen auf Daten, die wir aus externen Quellen erhalten haben und
flr zuverlassig erachten. Die Serafin Asset Management Gbernimmt jedoch keine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen;
ferner Gbernimmt die Gesellschaft und die mit ihr verbundenen Unternehmen sowie deren jeweilige Geschaftsfihrer, leitenden Angestellten und Mit-
arbeiter keine Verantwortung oder Haftung fir Fehler oder Falschdarstellungen eines Drittenin den Daten. Die Serafin Asset Management Gbernimmt
keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitat und Vollstéandigkeit der Inhalte und fiir das Eintreten von Prognosen. Prognosen und historische Wertent-
wicklungen sind keine Garantie fur die tatsdchliche Wertentwicklungin der Zukunft. Der Preis eines Fondsanteils kann sowohl steigen alsauch sinken. Es
istmdglich, dass Anleger den urspringlichinvestierten Betrag nicht zurlickerhalten. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberlicksichtigt. Der Handel mit Finanzinstrumenten ist mit Risiken verbunden.

Der in diesem Dokument genannte Fonds darf nur in Rechtsordnungen oder an Personen zum Verkauf angeboten oder verkauft werden, in denen oder
an die ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf gestattet ist. Der Fonds darf nur beworben werden, wenn eine solche Werbung in Ubereinstim-
mung mit den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften erfolgt. Der Fonds ist in Deutschland und der Schweiz zum Vertrieb an Privat-
kundeni.S.d. § 67 Abs. 3WpHG bzw. Art. 4 Abs. 2 FIDLEG zugelassen. Fur weitere Landerzulassungen kontaktieren Sie bitte die Serafin Asset Manage-
ment GmbH in Frankfurt am Main/Deutschland oder die Serafin Asset Management AG in Zug/Schweiz bzw. informieren Sie sich unter www .serafin-
am.com.

Fir Anleger in der Schweiz sind die rechtlichen Fondsdokumente (Prospekt, wesentliche Informationen fir Anleger (PRIIP-KID), Jahres- und Halbjah-
resberichte) unentgeltlich erhaltlich bei der Serafin Asset Management AG, Bahnhofstrasse 29, CH-6300 Zug und unter www.serafin-am.com oder
beider Fondsleitungund beim Vertreter LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zrich. Fur deutsche Anleger sind die massgebenden
Dokumente bei der Serafin Asset Management GmbH, Bérsenstrasse 13-15, D-60313 Frankfurt am Main und unter www .serafin-am.com erhaltlich so-
wie bei der jeweiligen Informationsstelle in Deutschland fiir die folgenden Fonds: ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrasse 10, D-
60323 Frankfurt am Mainim Fall des AMG Gold - Minen & Metalle Fonds, des AMG Europa Fonds und des Alpora Innovation Europa Fonds. Im Fall des
AMG Schweizer Perlen Fonds bei DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft, Ballindamm 27, D-20095 Hamburg. Im Fall des Innovation World Large
Caps by AMG Fonds bei HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, D-40212 Dusseldorf. Zudem sind alle massgeblichen Dokumente auch
elektronisch unter www.fundinfo.com verfigbar.

Zeichnungen von Fondsanteilen kénnen nur auf der Grundlage der entsprechenden Fondsdokumente angenommen werden. Die Fondsdokumente
enthalten ausfihrliche Risikohinweise. Bitte lesen Sie die massgebenden Fondsdokumente, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.

Anteile dieses Anlagefonds dirfen nichtin den USA oder US-Personen (gemass Regulation S der US Securities Act von 1933 und/oder Rule 4.7 der US
Commodity Futures Trading Commission in den jeweils aktuellen Fassungen) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Serafin Asset Management AG, Zug/Schweiz, ist als «Verwalter von Kollektivvermdgen» prudenziell reguliert und beaufsichtigt durch die Eidge-
néssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die Serafin Asset Management GmbH, Frankfurt am Main/Deutschland, ist ein von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) regu-
liertes Wertpapierunternehmen und unterliegt deren Aufsicht.

Dieses Dokument (oder Teile davon) darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung durch die Serafin Asset Management in keiner Weise vervielféltigt
werden.

© 2024 Serafin Asset Management. Alle Rechte vorbehalten.
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