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Was ist Innovation?

Eine Innovation bezeichnet die Umsetzung neu entwickelter
oder verbesserter Produkte, Dienstleistungen, Prozesse
oder Geschaftsmodelle. Damit sich eine Innovation als qua-
litative Innovation bezeichnen lasst, muss die langfristige
Profitabilitat der Innovation im Fokus stehen. Unternehmen,
die auf eine qualitative Innovationsstrategie setzen, versu-
chen, die Profitabilitat durch Innovationen hochzuhalten und
Forschungs- und Entwicklungsausgaben aus dem beste-
henden Cashflow zu bestreiten sowie wenn moglich auf
Schulden zu verzichten.

Warum ist Innovation wichtig?

Die Eigenkapitalrendite von Unternehmen (RoE) sinkt typi-
scherweise im Zeitverlauf. Grund dafir ist haufig ein Aus-
bleiben fortwahrender Investitionen und ein Ausruhen auf
bestehenden Erfolgen. Im Gegensatz dazu zeigen beson-
ders innovationseffiziente Unternehmen im gesamten Zeit-
verlauf im Schnitt einen deutlich niedrigeren Verfall ihrer
RoE. Dadurch sind innovative Gesellschaften gegenuber
dem breiten Markt im Vorteil und kdnnen sich im Wettbe-
werb besser behaupten. Der technologische Wandel er-
fasst zunehmend alle Wirtschaftssektoren. Innovative Un-
ternehmen koénnen in diesem Wandel durch regelmagig
neue Produkte und Dienstleistungen oder verbesserte Pro-
zesse ihre Marktpositionen festigen oder ausbauen. Auch
realisieren innovative Unternehmen haufig neue Geschafts-
modelle und Markte und kdbnnen somit neue oder zusatzliche
Einnahmequellen erschlief3en.

Wie wird Innovation gemessen?

Unser quantitatives Modell ermoéglicht Unternehmen unter-
schiedlicher Branchen zu vergleichen. Unter Anwendung ei-
nes mathematischen und rein quantitativen Ansatzes ergibt
sich eine Rangliste, die die analysierten Gesellschaften in
Bezug auf ihre Innovationseffizienz auflistet. Visualisieren
lasst sich dieser Umstand in der sogenannten «Efficient
Frontier» unter Betrachtung der Input- und Outputfakto-
ren. (Abb. 1)

Beachten Sie bitte unsere Risikohinweise am Ende des Dokuments.

Die Adaption von Trends ist wichtig

Neben der Innovationseffizienzist es auch wichtig, dass Un-
ternehmen bestehende und neu entstehende Trends antizi-
pieren. Produkte und Dienstleistungen mussen an neue Kun-
dentrends angepasst werden. Genauso bietet der Einbezug
neuer Technologienin Produkte und Prozesse haufig grof3es
Potenzial. Dies kann sich ebenso auf neue Produktionstech-
nologien beziehen wie auch auf die Integration von bei-
spielsweise neuen Sensor- oder Kl-Lésungen in neuen Pro-
dukten. Wichtig ist, dass Unternehmen friihzeitig neue
Trends erkennen, intern beobachten und dann mit ihrer
Technologie- und Innovations-Roadmap abgleichen. So
kann sichergestellt werden, dass innovationseffiziente Un-
ternehmen auch zukunftig innovativ bleiben, indem sie rele-
vante Trends adaptieren. Neue Trends kdnnen beispiels-
weise durch Big-Data-Auswertungen identifiziert werden.

Innovationseffiziente Unternehmen
erholen sich schneller

Unsere Ergebnisse zeigen, dass sich innovationseffiziente
Unternehmen in Wirtschaftskrisen im Durchschnitt besser
schlagen als Unternehmen mit geringer Innovationseffizienz.
Dieser Umstand ist auch eines der Hauptcharakteristika des
ALPORA Innovation Europa Fonds: Seit Fondslancierung im
Oktober 2014 zeichnet sich der Fonds unter anderem auch
dadurch aus, dass dessen Recovery Time nach Marktrick-
gangen im Durchschnitt deutlich kirzer ist als beim Gesamt-
markt, dies bei vergleichbarer Volatilitat.

Abb. 1: Efficient Frontier
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Fondsprofil: ALPORA Innovation Europa

Der ALPORA Innovation Europa Fonds investiert in westeu-
ropaische kotierte Gesellschaften, die Uber eine Gberdurch-
schnittlich hohe Innovationseffizienz verfiigen. Der Aktien-
fonds investiert branchenubergreifend, wobei «Versorgers
und «Finanzwerte» ausgeschlossen werden. Die jahrliche
Portfoliokonstruktion und -umsetzung erfolgt jeweils zu Be-
ginn des 2. Halbjahres. Wahrend des anschlieBenden einjah-
rigen Anlagezyklus wird das Portfolio laufend tGberwacht.
Quartalsweise werden die Portfoliogewichtungen auf ihr
Ursprungsgewicht zurtickgefuhrt (sog. Rebalancing). Die
einzigartige Serafin Innovationsbewertung gepaart mit der
eigenen langjahrigen Kompetenzin der fundamentalen Ana-
lyse zeichnen diesen Fonds aus.
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Weitere aktuelle Informationen zum Fonds

Fondsprofil: Innovation World Large Caps

Der Innovation World Large Caps Fonds investiert global
(nur «developed markets») in kotierte Gesellschaften, die
Uber eine hohe Innovationseffizienz verfiigen. Der Aktien-
fonds investiert branchenlibergreifend, wobei «Versorger»
und «Finanzwerte» ausgeschlossen werden. Die jahrliche
Portfoliokonstruktion und -umsetzung erfolgt jeweils zu Be-
ginn des 2. Semesters. Wahrend des anschlieBenden einjah-
rigen Anlagezyklus wird das Portfolio laufend tGberwacht.
Quartalsweise werden die Portfoliogewichtungen auf ihr
Ursprungsgewicht zurlickgeflhrt (sog. Rebalancing). Die
einzigartige Serafin Innovationsbewertung gepaart mit der
eigenen langjahrigen Kompetenzin der fundamentalen Ana-
lyse zeichnen diesen Fonds aus.

Weitere aktuelle Informationen zum Fonds

Beachten Sie bitte unsere Risikohinweise am Ende des Dokuments.

Innovationsbewertung durch den
Serdfin Innovation Hub

Der Innovation Hub verantwortet innerhalb der Serafin As-
set Management die Entwicklung von Innovations-fokus-
sierten Modellen und Durchfihrung von Innovationsanaly-
sen. Daneben liefert der Innovation Hub Einschatzungen zu
neuesten Technologie- und Innovationstrends sowie deren
Auswirkungen auf den Aktienmarkt. Der Anlageprozess bei
den Innovation-Fonds von Serafin Asset Management zur
Identifizierung qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht
aus einem dreistufigen Verfahren. In einem ersten Schritt
berechnen wir unter Berlcksichtigung definierter Input-
und Outputkennzahlen des Innovationsprozesses mithilfe
eines mathematischen Optimierungsverfahrens eine «Effi-
cient Frontier of Innovation». Dank des Optimierungsmo-
dells kdnnen multiple quantitative Parameter sowohl auf der
Input- als auch auf der Outputseite in dynamischer Abhan-
gigkeit von der Vergleichsgruppe berechnet werden. Diese
ermoglicht einen objektiven Leistungsvergleich der Unter-
nehmen. Daraus ergibt sich fur jedes Unternehmen ein Inno-
vationsscore, jeweils gemessen im Kontext des Anlageuni-
versums. Zusatzlich fihrt der Serafin Innovation Hub in ei-
nem zweiten Schritt eine qualitative Detailanalyse der Inno-
vatoren hinsichtlich ihrer Zukunftsfahigkeit und Abdeckung
relevanter Markt- und Technologietrends durch. Im dritten
abschlieBenden Schritt erfolgt die Portfoliokonstruktion,
bei der mittels eigener fundamentaler Analyse die rund 30
robustesten Unternehmen selektiert werden. Der Fokus
liegt hierbei auf der Stabilitat der Bilanz, des Geschaftsmo-
dells sowie auf der Handelbarkeit. Die Finanzkraft des Un-
ternehmens soll die Realisierung des vorhandenen Potenzi-
als ermoglichen. Bewertungskennzahlen sind fiir diese Aus-
wahl sekundar, sodass auch Unternehmenin jungen Wachs-
tumsphasen in der Portfoliozusammensetzung Berlicksich-
tigung finden kénnen.

Kontaktieren Sie uns fir weitere Informationen:

Serafin Asset Management
Bahnhofstrasse 29

CH-6300 Zug

T+41417267171
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Borsenstrasse 13-15

DE-60313 Frankfurt am Main

T +49 69 950 647140
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www.serafin-am.com
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Risikohinweise

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung, die ausschlielich zu Informationszwecken erstellt wurde. Es stellt weder ein Angebot noch eine
Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Fur allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung Gbernommen. Die ver-
gangene Rendite ist kein Hinweis auf die zuklnftig zu erwartende Rendite. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Es ist
mdglich, dass Anleger den urspriinglich investierten Betrag nicht zurlckerhalten. Zeichnungen von Fondsanteilen kdnnen nur auf der
Grundlage der magebenden Fondsdokumente entgegengenommen werden. Die vorliegende Werbemitteilung stellt keine persénliche
Empfehlung oder Anlageberatung dar und kann diese nicht ersetzen.

Die Serafin Asset Management Gbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit, Aktualitdt und Vollstandigkeit der Inhalte und fiir das Eintreten
von Prognosen. Die Innovationsstrategien der Serafin Asset Management verfolgen einen wissenschaftlichen Ansatz. Dennoch unterliegen
Investitionen den allgemeinen Kapitalrisiken. Serafin Asset Management Gbernimmt keine Gewéhr, dass die Ergebnisse bzw. Erkenntnisse
der Studie auch in der Zukunft eintreten.



