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 Zusammenfassung: 
▪ 

▪ 

▪ 

 Ausblick Q1 2024 
Konjunkturumfeld und -ausblick: 
Zinsen am Hochpunkt dämpfen die 
Konjunktur, aber Zinssenkungserwar-
tungen und niedrigere Inflation stützen 
die Stimmung an den Märkten 
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Aktienallokation: US-Fokus auch beim Exposure in Eu-
ropa und in Schwellenländern 

Bondallokation: Diversifiziertes Carry-Exposure  
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Rohstoffe: Carry-Erträge generieren und Risiken absi-
chern  

Wo liegen mögliche Überraschungen im neuen Jahr? 
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